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LA HAUSSE

de ’escompte anglais

-La Bangue &'Angleterre a élevé, jeudi
dernier, son. taux oﬁc,el d’escompte de
C’est un événement
CCnxidérable, qui mérite sérieuse attention
a plus d’un titre.

Le renchérissement de I’ escompte a pour
Lut de remédier & I'affaiblissement continu
de la livre sterling. La faiblesse de la de-
vise britannique se traduirait par sa cota-
ticn ccnstante, sur le marché des change;,
au-dessous de'sa parité or théorique, c’est-

" 3-dire au voisinage immédiat du gold point

de sortie. Par suite, les cours de ia livre

_n’étaient soutenus que par les expéditions

dor anglais; L’encaisse métallique de la
Banqgue d’Angleterre était mise & conti-

. nuelle contribution. Alors qu'il ¥ a un an

Fencaisse s"élevait a 173 millions de livres
sterling, “elle” était tombée ces jours-ci.a
meins .de 133 millions.”La propertion de
Vencaiste aux' engagements n'éait plus,
le 26 septembre, que “de 29,73 <. Altitre

- de comparaison, on se rappe«]era que la

- lionms de liv res'le montant de Pencaiss

Cemmission Cunliffe ‘avait fixé & 150 mil-
jugé
nécessaire & a sécurité de la devise, et d'au-

“tre part que le rapport de Tencaisse aux

. engagements 3 vue de la Banque de]
" France est actuellement de 46,25 %. La

déféme de la livie a mémé coiité a I"An-’

. gieterre plus d’or qu’il n apparalt au pre-

livres de

mier abord, puisgue dans le méme temps
1etranwcr a pris pour quarante millions de
I'or. sud-africain mis -chaque se-
maine en vente libre sur le marché de Lon-
dres. - Des spécialistes anglais calculent
amsx la perte totale d’or 3 80 millions de

livres, soit'une dizaine de mx)hards de nos.

- francs. - -

_devedue une nécessité.

T Widne gymnastique “habile, ‘mas - aussi)’

<

1l pzrait difficilement contestab]e que la
décision de M. Montagu Norman- était
Depuis- plusieurs
mois, }_;.‘Banque d'Angleterre _se -livrait

pﬁur le .moins- audacieuse, en vue d’éviter

+la fois une majoration du loyer *dé|

v;argent et un resserrement des dxspo‘n-

bilités sur le marché iatérieur. Il est exact

_que la mesure prise ait été dictée moins

par les besoins monétaires du marché na-
tional, qui est resté assez aisé, que par les

. transactions internationales autour de la li-

vre. Mais, au point de vue cambiste, la

fcchni\,ue anglais $tait parvenue en un

" peint ol de nouvehea sorties d’or eussent

précipité le mouvement psychologique de

- dépréciation. Si P'on avait le droit d’étre

surpris, ce serait plutét de ce que la déci-
sion n'ait pas été prise plus t6t.- I est bien
po<51b]e que Pon ait trop attendu. Des
insinuations se - font jour, qui voudraient

. jeter une suspicion sur les: mobiles- réels

uquee

des responsables immédiats' de la déci-
sion. IF est difficile de faire le partage,
dans cette agitation, des decepilona poli-
La grande majorité des techni:
ciens pensera gque l'on se -trouvait devant

. Pinévitable.

®» @

La vrale question, méme, est de savoir

- si Pinitiative -prise jeudi aura toule l'ef-

ficacité voulue. Le mécanisme classique
grice auquel une hausse du taux de Des-
compte devrait entrainer un allégement du

. ; Lo ,
change n’a pas — des faiis récents J'ont
" montré — une action mathématique dans

les périodes troublées comme la ndtre. Si
bien gue, tout en simposant, la décision
de la Bangue d'Angleterre ne comporte
pas une certitude d’efficaciié absclue, pré-
cisément en raison du caractére anormal

: de maints éléments de la situation.

: cl‘large n
nigue, qui ne

Théoriquement, la hausse de I'escompte
devrait provoquer une contraction du cré-
dit sur le marché intérieur. Les banques
anglaises feront tout ce qui est en leur pou-
voir pour [éviter et 'atténuer, d'autant
qu'il 0y avait pas inflation de crédit préa-
lable. Mais le renchérissement du crédit
apportera a 'activité productrice une sur-
mopportune. L’économie britan-
s'est pas encore relevée des
répercussions de la guerre, n’avait pas be-
soin dé ce nouveau coup. Le lutte contre
le chémage n’en sera pas facilitée, ni la re-
prise des débouchés extérieurs. Les dini-
geants bancaires ne sy sont résolus que

« pour éviter un mal plus grave encore

I'avarie de la monnaie. 1l ne faut pas exa-
gérer, d’ailleurs, I'étendue de Ja surcharge
infligée soit au Trésor, pour ses émissions,
soit aux entreprises, par un taux d’argent
a court terme plus élevé d’un point. Mais
comme ’économie britannigue avait déja
utilisé la plupart des facteurs favorables
dent elle disposait, le moindre surcroit de
difficultés lui devient pernicieux.

i

)

Sil n’y avait, a la falble se du sterling,
que des causes technigues immédiates et
passagéres, l'avemir s envisagerait
plus de séréaiié.

avec!
Mais les difficuités mo-

nétaires ‘de I'’Angleterre apparaissent de
plus en plus comme la réplique & une rup-
ture profonde d'équilibre économique et
social, due en grande partie & la révolu-
tion économique mondiale opérée par la
guerre, mais aussi & certains traits tradition-
nels des meeurs et de la société britanniques.

naitre que, malgré de Iouables efforts faits
par les chefs travaillistes” pour rassurer
I'opinion capitaliste, les récents changements
intervenus dans la politique. intérieure an-
glaise se solent traduits par des exportations

bien que d’étrangers. L’Angleterre expéri-

est important en matiére monétaire.

Un léger entrainement « sentimental »
“défavorable & la livre a commencé de se
dessiner. I faut éviter d’urgence que le cré-.
dit anglais soit discuté, car la baisse entraine
la baiss se, sur quelque marché que ce soit,
avec_ une vitesse croissante. A cet égard, il
est permis d'cbserver que le genre de’ plai-
doyer adcpte par le Chancelier de I'Echi-
quier, 3 La Haye, n'était pas de nature a
“exalter le crédit britannique. Un' scandale
financier retentissant vient maintenant jeter
malencontreusement le trouble sur une place,

le centre bancaire du monde se heurte &
I’obligation de porter le-taux de son es-
compte & un niveau plus élevé:qu'il ne
Pavait été c%puxs huit ans, et peut-étre a
la nécessité de mettre. en jeu le: accords

serve Bank de New-York.
ST )} @

Un. rapprochement s’opére - malvre soi;
dans Iecpm, entre. ces observations et la
prochaine réunion du ‘comité d’organisation
de:la. Bangue. des. Réglements -interng
nauy, autour de laquelle s'agitent tant de

Le rapprochement s'Impose encore plua Tors-
qu'on réfléchit “aux “incidences et actions
techniques de la hausse de 'escompte an-
1a1~ Une premitre majoration, de 4 172
1/2 %, en février, avait, aprés un-dé:
lax de quelques semaines, temporalrement
réussi. On ne saurait trop exiger de celle-
ci avant un temps -d’épreuve, Il faut laisset
passer ’échéance de la fin du mois, qui est
en méme temps échéance trimestrielle. La
continuation des sorties d’or, cependant,
n'autoriserait a écarter ni I'éventualité d’une
nouvelle élévation du taux, ni méme !hy-
pothése d’une rectification du statut mo-
nétaire anglais actuel, lourde de consé-
quences graves.

Il faut & la livre sterling une réaction
favorable internaticnale. Il faut que New-
York renvole une partie des capitaux qu'y
avait attirés I'argent cher, et une spécula-
tion mobiliére triomphante depuis - deux
ans. 1] faut que Londres ralentisse son es-
compte d’acceptations de banques anglaises
au marché allemand et & ceux de 'Eu-
rope centrale. Il faut que cesse le rapatrie-
ment & Paris des soldes francais 2 Lon-
dres, ou que des disponibilités francaises
fraiches solent attirées vers cette place. La
hausse de I’escompte anglais suffira-t-elle &
provequer durablement ces mouvements de
capitaux, ou d’autres analogues?

®

L’interdépendance des marchés appa-
rait ici en pleine lumiére. A peine Londres
a-t-il élevé le taux de son escompte que la
Bangue d’Irlande, la. Riksban - de Stock:
helm, la Banque Nationale de Danemark,
la Banque de Norvége, la Bangie d’Au-
triche élevent le leur. La livre sterling, qu’on
ne I'oublie pas, a été & la base de certaines
refontes monétaires européennes récentes.
La question se pose de savoir si les pays 2
argent bon marché , la Hollande, la Suisse,
et surtout la France, pourraient longtemps
maintenir leur taux actuel.

Ainsi, les systémes monétaires sont % la
fois solidaires et rivaux. Ils dépendent les
uns des autres, et chacun essaie de repren-
dre sur le voisin. Des inégalités sensation-
nelles apparaissent dans les conditions du
crédit et dans Ja répartition de l'or : sanc-
tion de fautes commises, mais aussi résul-
tats imprévisibles de bouleversements éco-
nomiques mondiaux. L’escompte de la
Bangue de France est presque de moitié
mcindre que celui de la Banque d'Angle-
terre. Celle-ci manque dor nous en re-
gorgeons. Ce n'est pas 'effet d’un simple
hasard : mais est-ce.un idéal d’organisa-
tion technique? Dans le méme témps,.on
jette les bases d’une banque internationale.
Les faits, & sa naissance, apportent une sin-
guliere iilustration a son principe fonda-
mental! Mais les faits ont-ls suffisamment
miri le ‘monde européen, pour qu'il ac-
cueille, en plus de I'idée, la discipline que
celle-ci implique?

--MAURICE KELLERSOHN,- -

L’objectivité ne’ peut davantage mécon-'

de capitaux, de la part de nationaux aussi.

mente & son tour combien le facteur moral |

ay ‘moment ol son ambition de demeurer

de sauvegarde passés avec la Federa] Re-

passions, d’ amours-propres, d’ exclusms'nes,f

Ambassadeur -en repfésailles
A Berlin,

lemagne compte d’esprits aimables
d]\tmouc: Naturellement, les-ambas

charme, la diversité de sa patrie.
Tous les ambassadeurs ?
-seul ne regoit P

Irance.

Pour quelle raison
attitude appmemm'.nt si blessan‘re a
gard de notre pr >

Disons la vérité. Notre amb%sadcu
qui est personnellement tent en t®
girande estime, a été mis en représaill
du fait que M. von Hoesch, ambassadet
@’Allemagne en France, ayant manifes
voici quelque temps le désir de- s€
dam un cercla fort repuie de'; en

seralt 1)"1\ Tecu.
111 pas 1'e°rett.1b1 ) al‘oh.

et .ufenme~ entre la I‘rance
magne; quun tel état d’hostil
~te encore- dans: certams mijl

lieux de la meillenre société
.ne. devraient fleurir gue. 1(1 bon
et 1a courtoisie ?

(“‘Chui av aut 1'1 guerre. Lu ]ou
docteur Weizmann: qm combatt;ﬂ‘r d
pour le triomple du s
lord Balfour et Iui pa
grande force, de ses idécs dé restau
tion d‘un royaume juif en Palestine
_Tord Balfour Iécoutsit, ¥éfléchis
restait sceptique. Puis, brusquement

— Combien sontils, & Londres,
dit- 1], R 1)en<er comme vous -?°

— De quoi paver toutes les rues !

Miracle des expressions imagées ! U
an, deux ans, dix ans §
_guerre vint et se prolongea. Par
: ’e17mam1 lencontra IL

lpi @it a bru]e-pourpoin
= Les sionistes seraiept-ils ‘i
assez nonibreux pour: pas'er les rue= d
Londres ?

core.
- — I bien

tez ca‘atfactlon
© La promesse fut: reahxee Ce fut 1
i'ameuee note Balfour, :

La circulation. pamslenne

pen dleffroi & la~ quautne de voiture
qui en sortiront pynr étre landées dan
la cikculation parisienne, ¢t qui en-

le\ périls.

“Mais rappelons-'nons aussitot

dn sortilége.

circulation xemble, sinon facile,
moins dlauphne ; plus on gagne.
temps et moins on risque d’accidents.

11'a $tylé touteé une milice d’agents

nisées des hordes de piétons.

sur lavenue des. ChampsE

de moteurs,
-bébé tralnée pPar sa nounou.:

se rendent’ compte comiment,

Un radio-concert original

prit et d’émotion.

il ¥ a un cercle fort coté
charmant, — le seul de son genre — ol
se renconire tout ce que la capltak da’ Al

deurs et leurs aftachés y sonf invités de
droit et chacun ¥ apporte lesprit,- le.

Non pas. Un
d’invitation, un seul.
est considéré, pour linstant; comme in-
désirable; Clest le 1epre=entant de la

(,uc inmﬁe c’ette

ecoulerent La:
hasard,

— Sans doute, et beaucoup plus en-

! 80y ez content Dés que
Ia guerre sera finie et Uagnée, \ous_ au-.

Au moment ou souvre le Salon de
PAutomobile, nous songeons avec un.

graveront les encombrements ainsi qi :

. que’
M. Jean Chiappe est notre préfet de
police et que son ingéniosité.a escamo-,
ter en.quelque orte les véhicules tient
Ses mesures sont telles
que plus ceux-¢i augmentent et plus la’
dw
de

) qui
commandent & leur tour & des armées de’
voitures, et qui, sans heurts ni violence.
soumettent & des lois de troupes orga-

Rien ne donne une idée de leur” toute
puissance, comme de. les voir :11'1'eter

place de T'Opéra, 'des centaines d’auto-
mobiles,.des dizaines d’autobus, de tram-
ways et de camions, pour laisser passer
sur la chaussée libre, entre ce fourmil- -
lement de véhicules et ces ronflemeits
la minusecule voiture- dun

Ah ! comme on comprend alors que
Londres et Berlin, Hambourg et Liver-
pool, Rome, Viene et Madrid nous en-
vient notre préfet de police et nous en-
voient leurs représentants pour quiils
‘& - Paris,
AL Jean Chiappe’a 16glé la:¢iveulation !

Mme Jean Chiappe, dont on connait
la sollicitude pour les familles des gar
diens de la paix, et qui a multiplié pour
elles les fondations, a voulu faire connai-
tre au grand pubhc le role. admirable
joué par les agents pour la défense et
Pordre de la eih’e. It, récemment, par le
poste de 1a Tour Eiffel, elle a radiodif-
fusé une causerie charmante, pleine d'es-

Pour Vagrémenter, clle ‘Pa entourée
d’un concert donné par Pharmonie des
gardiens de la paix, qui vaut les meéilleu-

res muiiqueq de nos meilleuts régiments.’

préfecture de police jusqu’au-Grand Pa-

Lz Tour Llftel

tru‘eut par Ia petite porte qui donne sur
le Lours la- Reme. lac pamxble\ pr

attentat commumﬁte :

Mais ils furent vite rassurés en ’en-
-tendant des  flots. d’harmonie deferler
sui‘la verdure paisible. Por
encore, la m\mque a adouu

Et ce ne fut pas un spectacle banal que.|’
-celui d'une soixantaine’ d’agents trans-.
portés en. camions &11t0]110b118“ de la:
lais; ot se trouve le-studio du povte dei :

‘Par ce béau <oir d°6t6, on ceux-ci en-|

. — Cela. me rap el

})oete du dix-huitiein:
amie de~0]ee il attel

mgt cmq ‘ans 1 soir !'_'

<Y Veutil
comme Gu

'spai'aifre ‘en pieiﬁ mystére
nener, dont 1] fu 1’ému]e

\Iaus, du temm de sa 0101re bruyante
1 reste partout “des témownave Dt che
un l)artumeur de la .C *A
mzpéut voir une trds? Grande photog

=u1' de, la I‘ortune Chevelud,‘

Cette dédicace o’ es’wlle p~a< e]le auss
1Lvelatuce de d’Annunmo P

echel e de Talleyrand

al]evmnd, profitant-de lenvouement
{du. public pour Ia vie des- 0Iands ‘hom-
mes; revient’a la.mode. On parle de lui,
n cite ses mots.et M. Lacour-Ga)et va
ublier prochainement une. étude vivan-
-m et substantielle sur le célebre diplo-

Mais qui se cou\'lent qu'Amédée Pi
,chot au publié, en 1870, un volume anec:

‘contient des chioses parfois curieuses ?
On en gotlitera le passage suivant :

Le prince de Talleyrand avait une
-échelle de proportion pour offrir aux
convives qu’il recevait 4 table leur part
de:tel ou tel plat. C’était une échelle des-
cendant depuis le titre de duc jusqu'a
la simple dénomination de Monsjeur. Ii
découpait jui-méme et s'adressait i ses
convives dans Pordre suivant : .

~— Monsienr le duc, Voire Grice me
ferait- e]la TPhonneur d’accepter de .ce
beeuf ? .-

— Mon prinee (titre romain inférieur

a celui-de duc), aurai-je I'honneur de
vous envoyer du beeuf ?

- — Monsieur le marquis, accordez-moi
P'honneur. de vous offrir.du beuf.

— MMonsieur le comte, aurai-je le plal-
“de vous:envoyer du heuf. ?

Lorsqu’il arrivait au simple Mousmur
le d]pionmte frappait sur son assictte
avec Ja main, fixant ses yeux sur ceux
du dernier convive. jusqu'a ce que celui-
ci. découvrit que ¢’était a lui quiil §'a:
dressait. et alors Villustre homme dEtat
disait ce simple mot sur le ton interro-
gatif : « Beeuf ? »

1

A PARTIR DE LA SEMAINE PROCHAINE

'européen

paraitra sur 10 pages

mgt cmq ans le‘v :

> de lAdudhque, ‘Gabriele [

dotique sur le prince de Ta]leyland qui

me masculine 3" ‘de hauts som-

ements. et..la - joie.: des . esprits et des

‘ses Tivres, avec une chsessio
-que Baiidelaire atrdit m es
de- ]a damnation.’
ila - donc, pour, llmmortahte, — sl
toutefois Ja postérité consacre le grand ta-
lent*de- M. André. Gide, —= deiix-hommes
dos: & dos. vademmem, tout le monde ne
pense pas “ainsi et -M. - Albert Thibau-
det, emporté par un de- ces ‘enthousiasmes
Douxgumnons qui le rendent sympathique,
a moéntré,; —— si ma mémoire ne m’abuse, —
Montaigne et André Gide quasiment fréres
dans leur facon de comprendre, de voir, de
sentir et de juger.

C'est 14 plus merveilleuse et joyeuse ga-
]e]ade de notre -époque.

us - le signe

rey

Qui ne se réclame,. aujourd’ hul, panm
les lettrés, de Montaigne ? On prend son
ceuvre pour-une délicieuse galimafrée ol
I’on plonige,.sans vergogne, le bras jusqu’au
coude. L'un en rapporte une aile, I'autre
une cuisse, celui-ci’ un crouplon, et ‘chacun
dedire . ¢« Montaigne, c’est moi qui I'ai
en entier. » Or, comme notre philosophe
gascon se . contredit’ apparemment et gque
par des -phrases décousues de son texte on !

peut-lui faire dire les plus. belles sottises ;
.du monde, royalistes et républicains, ortho- |

doxes et libres-penseurs, sages et libertins,
chacun le tire & soi. Le voila déchiré en cent
visages contraires.” Et le plus terrible, c’est
que chacun arrive bardé de notes, de réfé-
rences et de renvois. Quais ! bonnes gens,
mais je contexte, mais telle autre page, qui

A]Qutons pour. finif que Montaxgne a
mets -0l 1] ny afplace que ;pour les em- |
mes.: M.. André Gide a :déshonoré. cette | .

mitié: par. des.. prathues qui Yil‘vante; "dans ‘ '
maladlve, et !

redresse; éclaire et vous met tout un cha-

pitre dans une belle: lumlere d’honnéteté ? !
On'n’en a cure; et-puis, ¢ ext beaucoup plus
facile -ainsi.

M. André Gide lui-méme glisse vers le
mechant travers et habille Montaigne & sa !
‘facon: On salttk 'dalt de sapait, a une |
problte intellectuclle plus grande. L'un des

_passages auquel nous fazsons allusion a tr ait

a la mort de Montaigne.

<

4

‘Qu’on-discute ‘des idées morales, -philo-

sophiques. ou religletses de. Montaigne,. que

|

|

le pere des Essats nourri de stoicisme, que

Pérudit_ et - vénérable . docteur Armamgaud

Ie=t1me ‘gorgé depxcur1<me,_chacu11 4 ses
,sons pour cela; et toute: lencre du monde
épuiisée, chacun restexalt sans doute, sur
ses positions, -

Mals 11 est dit que Montalone, cet hom-
e + luminéyx, malgré. ses diversités

‘et ses 'supgrﬁmclles oppositions, sera long-

temps: encore un objet de contradlcnen, non
eulement dans ses ecuts, mais encore dans
Ia’ passxon de- ‘ses sectateurs est
ne veulent pas accepter I'é évi-

n’éserai.le-différéer d’un seul jour.:» Il pen-
Salt sincérement ce qu'il écrivait et I'on ‘sait
sentant venir-Ja mort, il se leva de son
lit, en-chemise, .ptit sa robe de chambre, fit
appeler ses valets et- leur paya les legs
qull leur ‘avait laissés dans son testament,
révoyant, dit le vieux chromqueur, < la
difficulté que feraient ses hermels a payer
ses légats ».
- - Une telle droiture et une telle indépen-
dance ‘en' -cette douloureuse circonstance
montre 'homme. D’aventure, sceptique et
goguenard, il ° ne transigeait ni avec sa
conscience, ni‘avec la justice, quand I'hon-
‘neur était en jéu. Il disait : « On peut
iré e sot_en toutes choses, sauf en- poé.
5 Fit sauf avec. la mort. Or, ‘comment
mourut-il :2:
La. célebre. lettre de Pasquier I'établit
de facon -péremptoire “:

‘«-...-Comme il sentait sa.fin-approcher,

il pria: par. un petit bulletin sa. femme de

semondre,* ‘quelques gentilshommes, siens
voisins, afin de prendre congé d’eux. Arri-

M.. ANDRE GIDE

vés qu'ils furent, il fit dire la messe dans
sa chambre — nous avons vu auparavant
que cela était aisé pour la chambre amé-
nagée dans la Tour, et qui- donnait sur la
chapelle méme du chiteau — et comme le
prétre était arrivé sur 'élévation du Corpus
Domini, ce pauvre gentilhomme §’élance au
moins ma] qu’il peut, comme 3 corps perdu,
sur son lit, les mains jointee, eten ce der<
nier -acte rendit son esprit a Dleu »
Est-ce clair ?

Mais cette mort agace de certaines gens
qui prétendent aimer Montaigne et qui
voudraient qu’il f{it mort, non.a sa maniere,
mais suivant leur désir. M. André Gide est
du nombre. Sans doute, il est trop fin pour
nier le texte de Pasquier et inventer une
mort de fantaisie, comme le fit 'un de nos
confréres, voici deux ans. Il ne nie pas, il
insinue : c'est sa maniére. Il insinue de
facon bénigne en apparence, mais avec un
te] esprit maléfique que si I'on suivait M.
i André Gide jusqu'au bout, tout le visage
moral de Montaigne s’en trouverait changé.
En un ‘mot, voici toute nue la pensée da
M. André Gide : si Montaigne (le vif, le
franc, .I'impétuenx, ['indépendant Montai-
. gne) est mort chrétiennement, c’est unique-
ment pour faire plaisir... & sa femme !

« Comment s'étonner que, sur son lit de

“mort, le sceptique se convertisse, s'i] espére

par la diminuer un peu la tristesse d’une
epouse etc..,
« — Quo; I Vous n admettez pas que
cette ‘conversion in extr emis soit sincére ?
« — Il se peut gu'elle le soit. Je I'ad-
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